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Введение 
в последние годы усиливается череда экономических кризисов. Нарастание экономической 

и финансовой нестабильности приводит к тому, что в корпоративной сфере многие компании ока-
зываются в сложном финансово-экономическом положении, вместе с тем на рынке появляются 
новые, подчас очень сильные игроки. В условиях повышенной турбулентности усиливается роль 
и значение грамотного финансового управления компанией. Знание современных корпоратив-
ных финансов существенно снижает риски компаний и повышает их финансовую устойчивость. 

В основе современных корпоративных финансов лежит теория оценки стоимости капитала 
компании. Именно с позиции изменения стоимости капитала компании принимаются все фи-
нансовые решения, будь то выбор структуры капитала, инвестиционной политики, источников 
финансирования, дивидендной и налоговой политики, купли-продажи активов и бизнесов, по-
ведения компании на финансовом, в том числе международном рынке. 

Предлагаемый вашему вниманию учебник состоит из четырех разделов и 16 глав. Первый 
раздел (главы 1—3) представляет собой введение в корпоративные финансы, где рассматрива-
ется понятие корпоративных финансов, их связь с корпоративным управлением и финансовым 
рынком. Для принятия управленческих решений внутри корпорации и на финансовом рынке 
необходимо провести диагностику состояния компании. Глава 3 посвящена основным подходам 
к анализу финансовой информации. 

Последующие три главы (4—6) посвящены описанию современной финансовой теории, ко-
торая составляет базис теории корпоративных финансов. В основе современных корпоративных 
финансов лежит теория стоимости капитала компании. Денежные потоки, которые получает ком-
пания, и риски — это две стороны одной медали. Более вьюокие доходы, как правило, сопряже-
ны с повышенным риском. Стоимость капитала компании определяется, во-первых, денежными 
потоками, которые она генерирует; во-вторых, рисками, с которыми сопряжено привлечение 
капитала, необходимого для деятельности компании. Изучив 6 главу, вы познакомитесь с основ-
ными подходами и методами, позволяющими определить рыночную стоимость бизнеса. 

Главы 7 и 8 учебника позволяют заглянуть в будущее компании, определить, как вы видите 
стратегию роста корпорации и какие инструменты финансового рынка нужно привлечь, чтобы 
сделать этот рост возможным. 

Третий раздел учебника (главы 9—13) посвящен основным вопросам инвестиционной и фи-
нансовой политики: выбору инвестиционных проектов, источников финансирования, управле-
нию структурой капитала, выбору дивидендной и налоговой политики. 

Четвертый раздел и заключительные три главы учебника (главы 14—16) посвящены стратеги-
ческим финансовым решениям по выбору новой финансовой архитектуры компании. 

В последние годы в стратегических финансах быстрое развитие получил подход, ориенти-
рованный на управление стоимостью компании. Именно под этим углом компании определяют 
направление реструктуризации бизнеса с учетом внутренних и внешних факторов (глава 14). 

В условиях глобализации особого внимания заслуживает изучение возможности транснацио-
нального развития корпораций. Изучению основных понятий и особенностей формирования 
и управления денежными потоками транснациональной корпорации посвящены главы 15 и 16. 

В конце каждой главы учебника выделяются ключевые термины и вопросы для самокон-
троля и дискуссии. Значительная часть глав снабжена задачами и практическими ситуация-
ми. Отличительной чертой данного учебника является приведение в конце большинства глав 
ключевых функций Bloomberg, которые заметно актуализируют и сделают более интересными 
практические задания по курсу «Корпоративные финансы». 

С уважением к читателю, 
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